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Capidea M anagement ApS

Virksomhedsoplysninger

Virksomhed

Capidea Management ApS
Store Kongensgade 118, 1. th.
1264 K gbenhavn K

CVR-nr.: 29794901
Hjemsted: Kgbenhavn
Regnskabsar: 01.01.2015 - 31.12.2015

Bestyrelse

Mogens Hugo, formand
Lars Thomassen

Erik Balleby Jensen
Jens Thager Hansen
Ulrik Nicolai Jungersen

Direktion

Erik Balleby Jensen, CEO
Jens Thager Hansen

Ulrik Nicolai Jungersen
Martin Jargensen

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
Weidekampsgade 6

Postboks 1600

0900 K gbenhavn C
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L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 01.01.2015 -
31.12.2015 for Capidea Management ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 -

31.12.2015.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Kgbenhavn, den 01.04.2016

Direktion

Erik Balleby Jensen Jens Thgger Hansen Ulrik Nicolai Jungersen
CEO

Martin Jargensen

Bestyrelse

Mogens Hugo Lars Thomassen Erik Balleby Jensen
formand

Jens Thager Hansen Ulrik Nicolai Jungersen
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgjernei Capidea M anagement ApS

Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Capidea Management ApS for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015, der omfatter anvendt
regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance, egenkapital opgarelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabs-
loven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab
uden vaesentlig fglinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fgjl.

Revisor s ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i overens-
stemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi
overholder etiske krav samt planlasgger og udfaerer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden
vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og oplysninger i rsregnskabet. De
valgte revisionshandlinger afhamnger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regn-
skabsmaessige sken er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2015 - 31.12.2015 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlasst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tillagg til
den udfarte revision af &rsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

K gbenhavn, den 01.04.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Bill Haudal Pedersen
statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formal er at varetage dele af |edelsen og administrationen af Capidea Kapital K/S og Capidea Kapi-
tal 11 K/S samt eventuelt at etablere, administrere og lede et eller flere kommanditsel skaber.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat udger et overskud pa 358 t.kr. Resultatet vurderes vagrende tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmel ser fra regnskabsklasse C.

Capidea Management ApS har med henvisning til arsregnskabslovens § 110 undladt at udarbejde koncernregn-
skab.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, n&r det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige eko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtel se, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan males pdlideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de bel gb,
der vedrarer regnskabsaret.

Resultatopger elsen
Nettoomsagtning
Nettoomsadning omfatter management fee, som indregnesi resultatopgarel sen, i takt med at det optjenes.

Andre ekster ne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, lokaler mv.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter 1gn og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-
somhedens medarbejdere.
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Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort ud fra
henholdsvis de fastsatte restveardier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfarte nedskrivningstest og
af gevinster og tab ved salg af materielle anlaggsaktiver.

Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmasssige andel af de enkelte virk-
somheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andrefinansielleindtaegter
Andre finansielle indtasgter bestar af renteindtaggter, herunder renteindtasgter fra tilgodehavender hos tilknytte-
de virksomheder samt gadd og transaktioner i fremmed valuta.

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gedd til tilknyt-
tede virksomheder, samt gadd og transaktioner i fremmed valuta.

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aadring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerel sen med den
del, der kan henfares il arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med modersel skabet samt komplementar. Den aktuelle danske sel skabsskat fordeles
mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refu-
sion vedrarende skattemasssige underskud).

Balancen

M aterielle anlaegsaktiver

Driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der af skrives
ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaadi efter afduttet brugstid. Der foretages
linesgre af skrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlagg, driftsmateriel og inventar 35
Indretning af lejede lokaler 5ar
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Anvendt regnskabspraksis

Materielle anlasgsaktiver nedskrives til genindvindingsveardi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
vaadi.

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vaadis metode (equity-metoden).
Dette indebaaer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskalosmaessi -
ge indre vaadi med tillagg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og med fradrag
eller tillagy af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmasssig indre vaardi males til O kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre vaardi, hvis
det vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmasssige negative indre vaadi overstiger tilgodehavendet, ind-
regnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, hvis modervirksomheden har en retlig eller faktisk
forpligtelsetil at daskke den pagad dende virksomheds forpligtel ser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfaresi forbindel se med resultatdi sponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode under egenkapital en.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imadegéel se af forventede tab.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige veadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaardi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den vaadi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Periodeaf gr sansningsposter
Periodeaf gramsningsposter indregnet under aktiver omfatter afhol dte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
regnskabsdr. Periodeafgrasnsningsposter malestil kostpris.
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Anvendt regnskabspraksis

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte

Udbytte indregnes som en gaddsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen. Det
foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en saarskilt post i egenkapitalen. Ved indregning og udlodning
af udbytte anvendes samtidighedsprinci ppet.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi.

Skyldig og tilgodehavende sel skabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.
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Resultatopger else for 2015

Nettoomsadning
Andre eksterne omkostninger
Bruttoresultat

Personal eomkostninger
Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtagter

Andre finansielle omkostninger

Resultat af ordinaere aktiviteter far skat

Skat af ordinaat resultat
Aretsresultat

Forslag til resultatdisponering

Udbytte for regnskabsaret indregnet under egenkapitalen
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode
Overfart resultat

2015 2014

Note kr. t.kr.
16.862.969 17.988
(3.844.637) (2.620)
13.018.332 15.368
(12.593.154) (11.447)
(15.905) (23)

409.273 3.898

64.491 64

31.363 17
(36.525) (9)

468.602 3.970
1 (110.918) (963)
357.684 3.007

0 900

64.491 64

293.193 2.043

357.684 3.007
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014
Note Kr. t.kr.
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 46.518 40
Indretning af lejede |okaler 9.827 0
M aterielle anlaegsaktiver 2 56.345 40
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder 264.559 200
Andre tilgodehavender 144.127 144
Finansielle anlasgsaktiver 3 408.686 344
Anlaegsaktiver 465.031 384
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 398
Udskudt skat 1.811 3
Andre tilgodehavender 3.816.970 3.048
Periodeaf gramsningsposter 68.970 41
Tilgodehavender 3.887.751 3.490
Likvide beholdninger 4.929.057 6.699
Omsaningsaktiver 8.816.808 10.189
Aktiver 9.281.839 10573
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014

Note Kr. t.kr.
Virksomhedskapital 4 125.000 125
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode 139.559 75
Overfart overskud eller underskud 7.656.328 7.363
Fordag til udbytte for regnskabsaret 0 900
Egenkapital 7.920.887 8.463
Gadd til tilknyttede virksomheder 529.738 25
Skyldig sel skabsskat 109.671 964
Anden gadd 5 721.543 1.121
Kortfristede gaddsfor pligtelser 1.360.952 2.110
Gaddsforpligtelser 1.360.952 2.110
Passiver 9.281.839 10.573
Ikke-indregnede Igje- og leasingforpligtel ser 6
Eventualforpligtel ser 7

Naatstadende parter med bestemmende indflydelse 8
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Egenkapitalopger else for 2015
Reservefor
nettoop-
skrivning Overfort Fordag til
efter indre over skud udbytte for
Virksom- vaa disme- eler under- regnskabs-
hedskapital tode skud aret | alt
kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 125.000 75.068 7.363.135 900.000 8.463.203
Udbetalt ordinaat udbytte 0 0 0 (900.000) (900.000)
Aretsresultat 0 64.491 293.193 0 357.684
Egenkapital ultimo 125.000 139.559 7.656.328 0 7.920.887
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Noter
2015 2014
kr. t.kr.
1. Skat af ordinaert resultat
Aktuel skat 109.671 964
Aendring af udskudt skat 1.247 (1)
110.918 963
Andrean-
lagg, drifts-

2. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Kostprisultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veer di ultimo

materiel og  Indretning af
inventar  lgjedelokaler

kr. kr.
495.850 0
22.050 9.994
517.900 9.994
(455.644) 0
(15.738) (167)
(471.382) (167)
46.518 9.827
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Noter
K apitalande-
lei tilknytte-
devirksom- Andretilgo-
heder dehavender
Kr. Kr.
3. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 125.000 143.358
Tilgange 0 769
Kostprisultimo 125.000 144.127
Opskrivninger primo 75.068 0
Andel of drets resultat 64.491 0
Opskrivninger ultimo 139.559 0
Regnskabsmaessig vaar di ultimo 264.559 144.127
Ejer-
andel
Hjemsted %
Dattervirksomheder:
Capidea Komplementar ApS K gbenhavn 100,00
Nominel
vaar di
Antal kr.
4. Virksomhedskapital
Anpartskapital 125.000 125.000
125.000 125.000
2015 2014
kr. t.kr.
5. Anden gadd
Skyldig lan, A-skat, sociae bidrag m.m. 262.871 565
Feriepengeforpligtel ser 232.672 201
Andre skyldige omkostninger 226.000 355
721.543 1.121

6. Ikke-indregnede lg e- og leasingfor pligtel ser
Capidea Management ApS har indgéet en |gjeaftale vedrgrende Store Kongensgade 118, 1. th., som fra selska-
bets side har en opsigel sesperiode frem til 30.11.2016. Den samlede forpligtel se andrager 1.212 t.kr.
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Noter

7. Eventualforpligtelser
Selskabet indgér i en dansk sambeskatning med Capidea Holding ApS som administrationssel skab. Selskabet

hadfter derfor i henhold til sel skabsskattelovens regler herom fra og med 1. juli 2012 for eventuelle forpligtel ser
til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede sel skaber.

8. Nezrtstédende parter med bestemmende indflydelse
Selskabet har registreret falgende anpartshavere med mere end 5 % af anpartskapitalens stemmerettigheder

eller palydende vaardi:

Capidea Holding ApS, Kgbenhavn



